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Kollegiet starker minoritetsskyddet genom
kompletterade takeover-regler for fusionsforfaranden

Kollegiet for svensk bolagsstyrning offentliggor idag sitt forslag till komplettering av de
s.k. takeover-reglerna med regler for fusioner och fusionsliknande férfaranden. Reglerna
innebdr att bolagsstamman i ett borsbolag, som ska 6vertas genom en fusion eller ett
fusionsliknande forfarande, alltid ska godkanna dvertagandet med minst tva tredjedelars
majoritet, varvid det 6vertagande bolagets roster inte ska raknas. Vidare ska de flesta
bestammelserna i takeover-reglerna tillampas pa forfarandet som om det vore ett
uppkopserbjudande, t.ex. likabehandling. Detta galler bade svenska och utlandska
borsbolag. Reglerna foreslas trada i kraft den 1 juli 2014.

P4 NASDAQ OMX Stockholms initiativ tillsatte Kollegiet i december 2013 en arbetsgrupp

I syfte att starka skyddet for minoritetsaktiedgare vid 6vertagande av borsbolag genom fusioner
och fusionsliknande forfaranden. Fran minoritetsskyddssynpunkt gor sig likartade
skyddsintressen géllande oberoende av om ett 6vertagande av ett borsbolag genomférs som ett
uppkopserbjudande eller genom ett fusionsforfarande.

Kollegiets arbete &r nu slutfort och Kollegiet har éverlamnat ett forslag till komplettering av
takeover-reglerna till NASDAQ OMX Stockholm och NGM, vilket forvéntas antas och trada

i kraft den 1 juli 2014. Kollegiet kommer ocksa att, med ikrafttradande samtidigt som borsernas
takeover-regler, utfarda en motsvarande, kompletterad version av takeover-reglerna for
handelsplattformarna NASDAQ OMX First North, Nordic MTF och AktieTorget. Dessa regler
kommer liksom tidigare att vara i allt vasentligt likalydande med borsernas takeover-regler.

Arbetet med kompletteringarna har letts av Aktiemarknadsndmndens direktor, adj. professorn
Rolf Skog, av Kollegiet tillkallad som utredare, som bistatts av advokaten Erik Sjéoman och
Kollegiets verkstéllande ledamot Bjorn Kristiansson. Arbetet har liksom vid tidigare arbete med
takeover-reglerna, bedrivits i nara samrad med en brett sasmmansatt referensgrupp.

— Kompletteringen av takeover-reglerna med regler for fusioner och fusionsliknande foérfaranden
utgor ett viktigt tillskott till minoritetsskyddet i bade svenska men inte minst i utlandska bolag
noterade i Sverige. Det ar positivt att arbetsgruppen och referensgruppen kunnat slutfora sitt
arbete sa snabbt, sager Bjorn Kristiansson.

Forslaget till kompletterade takeover-regler finns i sin helhet tillgangligt pa Kollegiets
webbplats www.bolagsstyrning.se i en &ndringsmarkerad version. Forslaget till motsvarande,
kompletterade regler for First North, Nordic MTF och AktieTorget finns ocksa tillgangliga dar,
liksom engelska Overséttningar av regelverken.

— Med detta initiativ forstarks aktiedgarnas minoritetsskydd vilket & mycket gladjande. Nu
tydliggors vilka regler som géller i Sverige oavsett var de listade bolagen har sin legala hemvist,
séger Magnus Billing, vd NASDAQ OMX Stockholm. — Jag uppskattar att Kollegiet har
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prioriterat denna viktiga fraga och hanterat den skyndsamt, det visar tydligt att den svenska
sjalvregleringen pa aktiemarknaden fyller sitt syfte.

Den av Kollegiet tillsatta arbetsgruppen kommer under hdsten 2014 att se dver vissa andra delar
av takeover-reglerna.

Ytterligare information och kommentarer
Rolf Skog, rolfskog@telia.com, 0708-17 96 54
Bjorn Kristiansson, bjorn.kristiansson@bolagsstyrningskollegiet.se, 076-000 00 78
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