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Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har beretts tillfdlle att imna synpunkter pa rubricerat
lagstiftningsforslag.

Kollegiet har, med undantag for de sarskilda synpunkter som anférs nedan, inga invandningar mot de
lagidndringar som foreslas. | flera av de foreslagna reglerna, inte minst nar det géller
ersattningsriktlinjer, ersattningsrapport och narstaendetransaktioner, innebar de nya reglerna i vissa
avseenden en sdankning av de krav som nuvarande reglering stéaller. Kollegiet lamnar inga forslag i den
delen i detta remissvar, utan avser att aterkomma med sjalvreglering som kompletterar lagstiftningen
i relevanta delar.

Identifiering av aktiedgare m.m. samt genomlysning av institutionella investerare och kapitalférvaltare
Kollegiet har inga synpunkter pa forslagen nar det géller identifiering av aktiedgare, genomlysning av
institutionella investerare och kapitalférvaltare.

Genomlysning av réstningsrddgivare

Definitionen av rostningsradgivare i forslaget till ny lag om rostningsradgivare innehaller en
avgransning till ”juridiska personer”. Kollegiet anser att termen "foretag” bor anvandas istallet
eftersom reglerna dven bor omfatta réstningsradgivning som bedrivs exempelvis i en enskild firma.

Aktiedgares inflytande éver ersdttningar

Vad galler lagstiftningsforslaget rérande ersattningsriktlinjer anser Kollegiet att det bor tydliggoras att
ersattningar som beslutas direkt av stimman faller utanfor riktlinjernas tillampningsomrade. Vidare
foreskriver forslaget till lagtext rérande riktlinjernas innehall att det for rorliga ersattningar ska anges
"varierande” kriterier. Ordet ”varierande”, som hamtats fran direktivtexten, bor enligt Kollegiets
uppfattning tas bort eftersom det enligt forarbetena inte fyller nagon funktion. Ytterligare vagledning
bor lamnas betraffande den avsedda betydelsen av ordet “uppskovsperioder”, eftersom det inte vare
sig av lagtext eller forarbetstexten anges eller forklaras vad som avses. Vidare kravs att riktlinjerna ska
ange "uppgifter om ... i tillampliga fall behallande av aktier efter forvarv”. For att lagtexten ska bli mojlig
att forsta bor "krav pa” laggas till, dvs. “uppgifter om... i tillampliga fall krav pa behallande av aktier
efter forvarv”.
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Nar det galler frekvens for bolagsstimmans antagande av riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare anser Kollegiet att direktivets minimikrav pa stammobehandling vart fjarde ar ar
tillrackligt, for att inte i onédan tynga bolagens administration.

Vad géller lagstiftningsforslaget rorande den sarskilda ersattningsrapport som ska tas fram ska
inledningsvis understrykas att Kollegiet anser att det vore lampligt om ersattningsnoten i
arsredovisningen kan tilldtas utgora ersattningsrapport eller att ersattningsrapporten kan utgéra en
del av arsredovisningen, och Kollegiet onskar darfor att denna fraga blir féremal for sarskilt
Overvagande i det fortsatta arbetet. Vidare foreskriver forslaget till lagtext rérande rapportens innehall
att “information om hur resultatkriterierna har tillampats” ska lamnas. Ordet "resultatkriterierna” boér
enligt Kollegiets uppfattning ersattas med "kriterierna for rorlig ersattning”.

| forslaget till ny 7 kap. 62 a § i aktiebolagslagen anges att handlingarna ska tillhandahallas ”“utan
kostnad” pa bolagets webbplats. Enligt Kollegiets uppfattning bor orden “utan kostnad” strykas for att
undvika att leda tanken fel (jamfor lagens 6vriga bestammelser rérande stimmohandlingar som ska
tillhandahallas av bolaget dar kostnadsreferens inte gors).

Visentlig transaktion med ndrstdende part

Vad som géller om ett heldgt svenskt dotterbolag gor en transaktion med ett systerbolag ar oklart.
Aven om ett systerbolag ar nirstdende giller undantaget i 2 § sista stycket aktiebolagslagen bara
transaktioner mellan det noterade bolaget och dotterforetag. Det bor fortydligas att en transaktion
mellan systerbolag omfattas av undantaget. Kollegiet har i 6vrigt inga synpunkter pa forslaget rérande
narstaendetransaktioner.

Leo-reglerna

Kollegiet staller sig bakom de foreslagna forandringarnai Leo-reglerna, med undantag for forandringen
av majoritetskravet fran nio tiondelar till tva tredjedelar av vid stamman féretradda aktier och roster.
Aven om Kollegiet i mangt och mycket delar de argument som anférs fér en férandring av
majoritetskravet, sa finns det risker forenade med en dndring som har bedomts tala dannu starkare i
annan riktning. En forandring av det starka minoritetsskyddet som Leo-reglerna utgor kan riskera att
dventyra legitimiteten i var bolagsstyrningsmodell, dar det starka dgarinflytandet balanseras av det
starka minoritetsskyddet. Kollegiet har darfor stannat for att avstyrka forslaget till andrat
majoritetskrav, medan ovriga delar av forslaget tillstyrks.

Ovriga bolagsriittsliga frégor

Kollegiet har inga synpunkter nar det galler vad anges om anmalan om férandring av bolagsstyrelse,
styrkande av betalning, felaktig adressuppgift i aktiebolagsregistret, verkstdllande direktors
firmateckningsratt och reglerna om avstamningsdag, utan staller sig bakom de férslag och resonemang
som fors i promemorian.

Aven om Kollegiet har forstaelse féor de problem som manga bdrsbolag orsakats av missbruk av
initiativratten, avstyrker Kollegiet forslaget till begrénsningen av aktiedgares initiativratt. Aven om den
foreslagna andringen inte kan anses utgora ett omfattande ingrepp i minoritetsskyddet — fér en enskild
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aktiedgare utgor frageratten vid stimman den centrala rattigheten och den paverkas inte av forslaget
— sa utgor initiativratten en del av det traditionellt starka svenska minoritetsskyddet. Vidare finns
motsvarande ratt for en enskild aktiedgare att fa ett drende upptaget pa dagordningen till
bolagsstimman dven i 0©vriga nordiska lander, och den gemensamma nordiska
bolagsstyrningsmodellen anser Kollegiet inte bor 6verges utan starka skal. Det vore istdllet motiverat
om man i forarbetena kunde markera bolagens ratt att inte behéva ta med drenden pa dagordningen
som stamman inte kan besluta om, samt stimmoordférandens ratt att begransa omfattningen av
forslagsstéllarens motivering av forslaget pa stamman nar det géller omotiverade forslag som inte kan
forvantas fa nagot stéd vid densamma.
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