ANVISNING NR 1-2009

Tillampningsanvisning for Kodens oberoenderegler i samband med att Nasdaq
OMX Stockholms oberoenderegler upphéavs

Den 1 oktober 2009 tradde nya Regler for emittenter i kraft p& Nasdagq OMX Stockholm. De nya
reglerna innehdller inte langre nagra krav pa styrelseledamoters oberoende. 4.3 och 4.4 i Koden
innehdller krav pa oberoende for styrelseledamoter, varvid héanvisning sker till Nasdag OMX
Stockholms ABs och Nordic Growth Market NGM ABs regelverk. Kodens regler innehaller inga
narmare anvisningar for oberoendebedémningen, da sadana aterfunnits i borsernas regler.

Kollegiet har pabdrjat arbetet med att ta fram anvisningar for oberoendebedémningen att inforas i
Koden. Fram till dess géller Nasdaq OMX Stockholm ABs tidigare anvisningar for oberoende fér bolag
vars aktier ar upptagna till handel pd Nasdag OMX Stockholm. Bérsens anvisningar aterges i
anslutning till respektive Kodregel nedan.

4.3 Hogst en bolagsstammovald styrelseledamot far arbeta i bolagets ledning eller i
ledningen av bolagets dotterbolag.

Anvisningen till 2.4.3 i Nasdag OMX Stockholms Regler fér emittenter fran 1 januari 2009:

"Detta krav innebdr att det exempelvis inte ar méjligt att bade VD och nagon eller nagra andra i
bolagets ledning samtidigt &r styrelseledamoter. Det &r saledes inte heller mgjligt att bade VD
och en "arbetande” styrelseordférande ingar i styrelsen, om den senare dven ingar i bolagets
ledning.

En styrelseledamot kan dock vara anstalld och fa 16n fran bolaget utan att anses ingd i
bolagets ledning. Exempel pa en sadan styrelseledamot kan vara en hedersordférande, en
styrelseledamot som arbetar som “ambassador” fér bolaget eller har annat liknande uppdrag. |
en sadan situation ankommer det pd& bolaget att forklara for borsen vilken roll
styrelseledamoten har i bolaget.”

4.4 Majoriteten av de bolagsstammovalda styrelseledamoéterna ska vara oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. Minst tva av dessa ska &ven vara
oberoende i forhallande till bolagets storre aktieagare.

Den som nomineras till styrelseledamot ska férse valberedningen med erforderligt
underlag for beddmning av eventuell beroendestallning i ovan angivna avseenden.

Anvisningen till 2.4.4 i Nasdaq OMX Stockholms Regler fér emittenter fran 1 januari 20009:

“En styrelseledamots oberoende kan ifrdgasattas om styrelseledamoten direkt eller indirekt har
omfattande affarsforbindelser eller andra omfattande ekonomiska mellanhavanden med
bolaget. En sadan situation kan uppstd om styrelseledamoten ar anstalld, leverantor, kund,



eller uppdragstagare hos bolaget. Detsamma géller om en styrelseledamot ar anstélld i ett
narstaende foretag. Det kan ocksa uppsta andra situationer dar en styrelseledamot inte ar att
betrakta som oberoende i forhallande till bolaget. Det maste darfor goéras en samlad
beddomning i varje enskilt fall av en styrelseledamots relationer till bolaget. Vid denna
beddmning ska bland annat information om omfattningen och arten av styrelseledamotens
egna och det narstdende institutets affarer eller ekonomiska mellanhavanden med bolaget
beaktas.

Med néarstdende foretag forstas ett foretag dar bolaget direkt eller indirekt innehar minst 10
procent av aktierna eller andelarna eller en ekonomisk andel som innefattar ratt att uppbara 10
procent eller mer av avkastningen, eller dar bolaget har en réstandel som uppgar till 10
procent eller mer av rostetalet for samtliga aktier eller andelar inom foretaget. Om ett bolag
ager mer an 50 procent av kapital eller réster i ett annat bolag anses det férstndmnda bolaget
indirekt kontrollera det senare bolagets agande i andra bolag.

Den omstandigheten att ett agar-, kund-, eller leverantérsforhallande finns behover dock inte
alltid innebara att ett beroendeférhdllande finns. Exempelvis maste inte en ledamot i en
bankstyrelse betraktas som beroende bara pa den grunden att ledamoten, direkt eller indirekt,
ar ett kreditengagemang hos banken. Beroendefragan skall analyseras fran saval bankens
som styrelseledamotens utgangspunkt. Ett annat exempel ar att en styrelseledamot i bolag B,
som ags av bolag A, kan sitta som oberoende i bolags A:s styrelse. Daremot kan VD i bolag B
inte sitta i A:s styrelse som oberoende ledamot om A dger mer &n 10 procent i B.”

Anvisningen till 2.4.5 i Nasdagq OMX Stockholms Regler for emittenter fran 1 januari 20009:

"Med stérre aktieagare avses aktieagare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller
mer av aktierna eller rosterna i bolaget. Om ett féretag ager mer an 50 procent av kapital eller
roster i ett annat foretag anses detta indirekt kontrollera det senare foretagets &gande i andra
bolag. En styrelseledamot anses inte vara oberoende av storre aktiedgare om hon/han
representerar en storre aktiedgare eller ar anstalld eller styrelseledamot i ett bolag som ar en
storre aktiedgare. Vid beddmning av om en styrelseledamot har en oberoende stéllning
gentemot en stérre dgare beaktas omfattningen av styrelseledamotens direkta och indirekta
relationer med den storre agaren.

Exempel 1: Bolag A ar en storre agare i bolag B och C. VD i bolaget B som ar styrelseledamot
i bolagen B och C anses ej vara oberoende gentemot en stirre dgare i ndgot av dessa bolag.

Exempel 2: Bolag A ager 51 procent i bolag B. Bolag B ager 10 procent i bolag C. En
styrelseledamot i bolag C, som ocksa &r ledamot i bolag A, anses da ej vara oberoende i
férhallande till bolag A eftersom bolaget A &r att betrakta som en stérre dgare i bolag C.”

Stockholm den 1 oktober 2009
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